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READING WITH PROFIT – ON ALL CHANNELS
Anyone dealing with money needs clear facts, precise information, 
neutral advice. The demand for information is constantly increasing. 
But news is only the raw material that needs not only further proces-
sing but also refinement: sorting into contexts.

Since its foundation more than 70 years ago, the Börsen-Zeitung has 
provided this as the only „pure“ financial newspaper in Germany. And 
this, of course, not only in the printed edition, but also in the usual 
quality on all digital channels. Our offer includes a modern website, 

a daily e-paper edition of the newspaper, apps, as well as a variety of 
exciting newsletters and podcasts.

Use these attractive thematic environments for your targeted adverti-
sing activities. Our readers and users are the decision-makers of the 
financial markets.

The Börsen-Zeitung also plays on all chan-
nels in the digital world: a modern website, 
attractive newsletters, interesting podcasts, 
an e-paper, apps and individually created 
online topic dossiers offer professional 
financial market participants, institutional 
investors, investment advisors, but also 
capital market-oriented private investors 
serious and reliable information for their 
investment decisions.
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USER

User:	demography	and	occupational	features

Gender

• male

• female

• diverse

Age

• up to 29 years

• 30 to 39 years

• 40 to 49 years

• 50 to 59 years

• 60 years and older

The readers of the Börsen-Zeitung are predominantly male and bet-
ween 30 and 59 years of age (56 years old on average) in the professi-
onally active period.

boersen-zeitung.de

is the website of the Börsen-Zeitung, which is primarily aimed at 
professional financial market participants, institutional investors, 
investment advisors, but also capital market-oriented private inves-
tors. In short: to all those who rely on independent, serious and reliable 
information for investment decisions.

The portal combines the award-winning quality journalism of the Bör-
sen-Zeitung with a wide range of additional information and services.

In addition to the reporting of the Börsen-Zeitung, the user will find 
easily accessible detailed information on companies, shares, ETFs, 
investment funds and bonds.

With ESG Pro, we have launched a first topic section that bundles all 
ESG-relevant articles across departments. Further such digital thema-
tic focal points are planned.

We offer eye-catching advertising space within the clearly and con-
cisely designed mobile and desktop offerings of boersen-zeitung.de.

83.1

15.6

1.3

4.0

1.0

16.6

47.0

29.5

66.6%

33.4%

Position in the company 
1st and 2nd management level

Board of directors
Managing director

Director
Authorised signatory

(Main) Head of Department

36.1%

30.5%

Other position
Section head
Authorised 
representative
Other employees28.1%

4.0%

1.3%

66.6% of the readers belong to the 1st or 2nd management level, i.e. from 
the head of department to the board of directors, and of these again well 
over half belong to the highest decision-making bodies (36.1%).

Figures in %

Your	contacts

Ad	sales

Bernd Bernhardt 
General	Advertising	Manager 
Telephone: +49 69 2732-189 
Email: b.bernhardt@boersen-zeitung.de

Andrea	Wermann 
Telephone: +49 69 2732-223 
Email: a.wermann@boersen-zeitung.de

Tolga	Yildiz 
Telephone: +49 69 2732-247 
Email: t.yildiz@boersen-zeitung.de

Advertising	department

Nikolaj	Basel 
Veit Brandt 
Michael	Sartorius 
Telephone: +49 69 2732-115 
Email: anzeigen@boersen-zeitung.de
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GENERAL PUBLISHER‘S INFORMATION

Publishing	house

Börsen-Zeitung   Advertising	department
Düsseldorfer Straße 16 Postfach 110932  Telephone: +49 69 2732-115
60329 Frankfurt am Main 60044 Frankfurt am Main Telephone: +49 69 2732-0 Email: anzeigen@boersen-zeitung.de

Bank	accounts

Postbank, Frankfurt am Main, IBAN: DE98 5001 0060 0005 0656 00 
Commerzbank AG, Frankfurt am Main, IBAN: DE97 5008 0000 0090 3243 00

Address www.boersen-zeitung.de

Closing	deadline	for	ads	 1 week prior publication 
and	advertising	material

Technical	data  See sheet 
Technical specifications

Agency	commission 15%

Terms	of	payment  7 days from date of invoice. A 2% discount 
applies to payments made within 7 days 
from date of invoice or via direct debiting

General	terms	and  You can find our current general terms
conditions and conditions under the following
 online link:
 https://anzeigen.boersen-zeitung.de/digital

Or just scan the QR code.

Discount	agreement

Print advertisements in the Börsen-Zeitung and digital advertising are 
combined in one discount agreement.

Gross	sales 	 Percent

from €10,000  3%

from €25,000  5%

from €50,000  10%

from €75,000  15%

from €100,000  20%

Discounts	turnover	scale
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OUR DIGITAL SERVICES

E-paper

The e-paper of the Börsen-Zeitung combines the clarity of a newspa-
per page with the advantages of the digital world and can be used on 
the desktop or as an app on mobile devices. We offer highly visible 
advertising space within the e-paper. Your advertising material can be 
placed at the front (after the front page) or in the middle.

In addition to the desktop and mobile formats, the Börsen-
Zeitung also offers other attractive advertising options.

Newsletter

BZ Update informs our subscribers about current fi nancial market 
events several times a day. And we have even more in stock: our daily 
English-language newsletter BZ English, the ESG Pro newsletter and 
our Inside Börsenplatz newsletter published jointly with fi nanzen.net.

Ex. Newsletter BZ Update and Inside BörsenplatzEx. advertising space in the e-paper, front placement

Podcasts

We are constantly expanding our range of to-
pics. Our podcasts Nachhaltiges Investieren 
(Sustainable investing) and #7TageMaerkte 
offer suffi  cient information to our subscri-
bers. You can accompany these podcasts as 
a sponsor.

Digital	dossier

We summarise interesting series from the 
print edition of the Börsen-Zeitung in digital-
dossiers.

You can accompany our dossiers as a spon-
sor and in this way document your special 
expertise for these topics.

Ex. podcast “Nachhaltiges Investieren” Ex. series “Digitale Anlagen”Ex. partner advertorial WM LEIPORTAL

Partner	advertorial	/	Content-Hub

Would you like to draw the attention of the 
fi nancial community to your topics? 
Börsen-Zeitung offers the possibility of 
placing partner advertorials or a complete 
content hub on the homepage for freely 
selectable fi nancial market topics.
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BOERSEN-ZEITUNG.DE:
FORMS OF ADVERTISING AND PRICES

All prices are subject to VAT.

With our web presence, we offer you a variety of very attractive adver-
tising spaces, both for playout on desktops and for mobile use. The 
CPM prices enable you to plan your campaign flexibly..

We would be happy to put together an individual solution for you 
according to your specifications for budget, duration and desired 
formats.

Advertising	categories Advertising	material Price	(CPM)

High Impact Special Double Sitebar €89.00

Premium Billboard, Sitebar €59.00

Standard Medium Rectangle, Netboard, Halfpage Ad, Skyscraper €39.00
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BOERSEN-ZEITUNG.DE: HIGH IMPACT SPECIAL
The Double Sitebar on the left and right of the web page always remains in the user‘s focus, even when scrolling.

All prices are subject to VAT.

BOERSEN-ZEITUNG.DE: PREMIUM

Sitebar CPM €59.00 300 x 600px

Billboard CPM €59.00 970 x 250px

Double	Sitebar

Double Sitebar CPM €89.00 each 300 x 600pxEx. Double Sitebar

This prominently placed format directly below the header and above the editorial content is directly in the user‘s fi eld of 
vision when entering the page. Further placements are found in the centre of the homepage and the department pages.

Billboard

Ex. Billboard

The Sitebar moves with the scrolling and offers a longer advertising effect through permanent visibility.
Sitebar

Ex. Sitebar

You would like to place an advertising banner?
We will gladly send you a non-binding offer.
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BOERSEN-ZEITUNG.DE: STANDARD

All prices are subject to VAT.

Half Page Ad CPM €39.00 300 x 600px

Skyscraper CPM €39.00 120 x 600 px

Netboard CPM €39.00 580 x 400 px

Mobile Halfpage Ad

Place your message on websites and mobile devices with Medium Rectangle
Medium	Rectangle

Mobile Medium RectangleMedium Rectangle CPM €39.00 300 x 250pxEx. Medium Rectangle

Maximize your visibility with the Halfpage Ad on website and mobile devices
Halfpage	Ad

Ex. Halfpage Ad

Prominent placement with our skyscraper. Placed to the right of the content as a standard elongated advertising it attracts 
attention and ensures effective visibility. 

Skyscraper

Ex. Skyscraper

Netboard
Seamlessly placed between high-quality content, Netboard enables organic integration of your advertising messages

Ex. Netboard
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E-PAPER

Titelseite und platzierte Werbung

Title page

All prices are subject to VAT.

E-paper

The Börsen-Zeitung e-paper can be used both on the desktop and 
in the app on mobile devices. 47% of our readers/users frequently 
browse our e-paper, more than 32% even daily.

Your advertising material will be placed in the best possible way as 
an additional page within the editorial section of the e-paper edition. 
URLs used in your advertising motifs are linked directly.

Formats

286 mm wide x 440 mm deep

Link	to	the	e-paper

https://www.boersen-zeitung.de/epaper

Desktop	version Mobile	version

Inserted e-paper advertisement and page 2

Place your advertisement in the e-paper!
Please do not hesitate to contact us for further information.

Placement Price/Month

Front €14,900.00

Middle 4€9,900.00
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NEWSLETTER

BZ Update is sent out every tra-
ding day from Monday to Saturday. 
Our curated newsletter Closing 
Bell is sent out in the evening. The 
rendite newsletter is published 
parallel to the regular publication 
date of the rendite focus pages in 
the print edition of the Börsen-Zei-
tung, at least 10 times a year. Our 
ESG PRO newsletter is published 
fortnightly, always on Thursdays in 
parallel with the latest podcast epi-
sode of „Nachhaltiges Investieren“. 
Inside Börsenplatz is published in 
cooperation with finanzen.net with 
two issues a week on Monday and 
Friday.

BZ	English

Our BZ English newsletter is 
published five times a week 
and offers expatriates in the 
German financial community  
as well as international readers 
interested in the German  
financial market access to  
our content in English.

ESG	PRO

The ESG PRO newsletter provi-
des you with all the highlights 
on ESG topics, as well as rele-
vant event information..

Closing	Bell

In this newsletter, our editorial 
team provides you with the 
most important topics, the 
most exciting reading recom-
mendations and an outlook  
for the coming day.

rendite

Our rendite newsletter provides 
in-depth information on new 
investment trends, strategies 
and products.  
 
The newsletter can be booked 
as part of the rendite vertical 
(page 12).

Inside	Börsenplatz

The Inside Börsenplatz newsletter has been published in coopera-
tion with Börsen-Zeitung and finanzen.net since 2022 and offers 
relevant news and insights for tomorrow‘s financial decision-
makers.

Ex. 
Inside Börsenplatz

Ex. 
Inside Börsenplatz, STANDALONE

BZ Update

Our BZ Update newsletter is 
sent out sixteen times a week; 
in the morning, at midday and 
in the afternoon. Take advan-
tage of our attractive header 
and center placement for your 
advertising message!

ex. Header placement

Our newsletters are an additional 
service for our readers and for 
users who have a well-founded 
interest in qualified financial mar-
ket information and would like to 
receive it directly in their mailbox. 
They help recipients to quickly 
understand what is happening on 
the financial and capital markets.



- 11 -

NEWSLETTER: PRICES
BZ Update

Publication frequency 16 mailings/Week

Publication dates Monday to Saturday

Booking frequency 16 mailings/Week

Placement/Price

Header placement €3,000.00

Middle placement €2,400.00

Closing	Bell

Publication frequency 5 mailings/Week

Publication dates Monday to Friday

Booking frequency 5 mailings/Week

Placement/Price

Header placement €1,500.00

Middle placement €1,200.00

ESG	Pro

Publication frequency Every 14 days

Publication dates Thursday

Booking frequency 6 mailings/Quarter

Placement/Price

Header placement €1,750.00

Middle placement €1,300.00

BZ	English

Publication frequency 5 mailings/Week

Publication dates Monday to Friday

Booking frequency 10 mailings / 2 weeks

Placement/Price

Header placement €1,500.00

Middle placement €1,200.00

Inside	Börsenplatz	(in	cooperation	with	finanzen.net)

Publication frequency 2 mailings/Week

Publication dates Monday to Friday

Booking frequency 4 or 8 issues

Placement/Price

4 issues €8,500.00

8 issues €15,000.00

SPECIFICATIONS

All prices are subject to VAT.

We also offer a standalone solution for this newsletter.  
Offers are available on request.

Specifications

Header (Banner) 538 x 185px

Middle (Banner or text) Up to 150 characters or 20 words*

* In Arial font with font size 24pt (reference value).
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RENDITE

You will find comprehensive reporting on investment topics as a 
double-page focus in the print edition of Börsen-Zeitung as well as in 
parallel at www.boersen-zeitung.de/rendite and in our rendite news-
letter.  
 

The newsletter is published parallel to the regular publication date of 
the rendite focus pages in the Börsen-Zeitung. 10 times a year, we 
thus offer the perfect thematic environment on all channels for the 
targeted placement of your product and image advertising.

Print

Digital

Ex. boersen-zeitung.de/rendite, Billboard placement 
(As fixed or rotation placement)

rendite	package

Premium

Junior Page, Billboard and 
newsletter banner (Header 
placement)

Standard

1/4 page, Medium Rectangle 
and newsletter banner (Header 
placement)

Ex. Börsen-Zeitung, focus pages yield, placement junior page
Ex. newsletter banner, 
header placement

Digital

Price

€15,900.00

Price

€10,900.00
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Ausgewählte Emerging-Markets-Aktienfonds
 
Name

 
ISIN

AuM  
(Mill. Euro)

Performance p.a. (%) Vola  
(%)

Laufende Kosten 
(%)1J. 3 J. 5 J. 10 J.

Comgest Growth Em. Markets Acc IE0033535182 1 051 -6,9 0,9 -3,8 1,8 18,5 1,57
DekaLuxTeam – Emerging Markets LU0350482435 234 -10,7 5,6 0,2 2,6 19,0 1,85
DWS Invest Chinese Equities LC LU0273157635 95 -10,8 -2,3 -2,1 3,5 23,8 1,64
Fidelity Emerging Markets Fund A Acc LU0261950470 3 374 -15,0 5,9 -0,3 4,0 19,2 1,91
JP Morgan Em. Markets Equity F. A Acc LU0217576759 7 526 -9,2 6,8 2,5 4,0 19,2 1,71
Schroder Int. Sel. F. Em. Markets A Acc LU0248176959 4 252 -11,8 6,7 0,8 3,3 18,0 1,86
Templeton Emerging Markets Fund LU0029874905 611 -4,1 7,7 1,3 2,6 20,5 2,00
Vontobel Emerging Markets Equity B LU0040507039 988 -14,6 3,0 -1,7 1,1 15,7 2,04
Lyxor MSCI Em. Markets Ucits ETF FR0010429068 927 -10,0 8,2 0,8 2,9 17,2 0,55
iShares Core MSCI EM Ucits ETF IE00BKM4GZ66 15 644 -9,4 10,3 1,8 ‒ 16,5 0,18
Vanguard FTSE Em. Markets Ucits ETF IE00B3VVMM84 2 275 -8,2 9,7 2,3 ‒ 15,7 0,22
Quelle: Morningstar, Fondsgesellschaften, Stand: 31.03.2023; p.a. = per annum; AuM = Assets under Management Börsen-Zeitung

Ausgewählte Emerging-Markets-Anleihefonds
 
Name

 
ISIN

AuM  
(Mill. Euro)

Performance p.a. (%) Vola  
(%)

Laufende Kosten 
(%)1J. 3 J. 5 J. 10 J.

Aberdeen Stand. Select Em. Markets Bond F. LU0132414144 343 -7,6 -0,2 -0,9 1,4 14,0 1,70
Aviva Em. Markets Bond Fund A USD LU0274939478 3 305 -4,1 1,3 2,0 2,8 12,2 1,41
DWS Em. Markets Sovereign Debt IC LU0982741976 12 -16,6 -5,1 0,2 ‒ 13,8 0,47
Fidelity Em. Markets Debt Fund LU0238205289 1 188 -13,3 -0,7 -1,1 1,5 16,2 1,60
JP Morgan Em. Markets Debt Fund LU0499112034 1 532 -7,8 0,5 0,0 2,0 13,6 1,38
T. Rowe Price Em. Markets Corp. Bond Fund LU1127969910 171 -2,6 3,1 3,5 4,1 11,7 0,67
UniEuroRenta Emerging Markets LU0149266669 130 -6,9 0,0 -2,8 -0,7 12,8 1,10
iShares JP M.USD Em. Ma. Bond ETF IE00B2NPKV68 6 612 -5,9 0,4 1,5 3,2 12,2 0,45
Xtrackers II USD Em. Markets Bond ETF LU0321462953 334 -11,2 -2,3 ‒ ‒ 15,1 0,40
Vanguard USD Em. Ma. Gov. Bond ETF IE00BZ163L38 587 -3,9 0,6 2,4 ‒ 9,2 0,25
Quelle: Morningstar, Fondsgesellschaften, Stand: 31.03.2023; p.a. = per annum, AuM = Assets under Management Börsen-Zeitung

Anleger, die in den Schwellenländern en-
gagiert waren, haben im vergangenen 
Jahr so richtig gelitten. Aufgrund der 
Zinswende der großen Notenbanken war 
2022 ein annus horribilis für Investoren 
auf der Aktien- und auf der Anleihenseite. 
Besonders stark an Wert verloren haben 
dabei die Investments in den Schwellen-
ländern. So hat der MSCI Emerging Mar-
kets Aktienindex im vergangenen Jahr 
20,1% eingebüßt, und damit mehr als der 
MSCI World, der 18,1% verlor. Unterm 
Strich hat sich in den letzten Jahren ein 
Investment in den Schwellenländern nicht 
gelohnt, schnitten doch die Industrielän-
der unter Führung des US-Markts deutlich 
besser ab.

Doch nun sind viele Strategen der An-
sicht, dass die Schwellenländer zurück 
sind. „Die Emerging Markets bieten Akti-
enanlegern derzeit mehr Aufwärtspoten-
zial als die entwickelten Länder, die mit 
wirtschaftlichen Problemen zu kämpfen 
haben“, erklärt Arnout van Rijn, Portfolio-
manager bei Robeco für Multi-Asset Solu-
tions. „Jetzt könnte der richtige Zeitpunkt 
zum Kauf sein.“ Skagen Funds analysiert: 

„Der Wind für Schwellenländer hat im No-
vember vergangenen Jahres wieder Rich-
tung Aufschwung gedreht.“ Und Carsten 
Mumm, Chefvolkswirt bei Donner & Reu-
schel, meint: „Grundsätzlich lohnt es sich 
derzeit für Anleger, Schwellenländer wie-
der stärker in den Fokus zu nehmen.“

Die Aktienmärkte der Schwellenländer 
sind historisch durch starke Schwankun-
gen gekennzeichnet. „Es gab zwei ausge-
prägte langanhaltende Auswärtsbewe-
gungen sowie zwei Phasen der 
Underperformance, insbesondere in den 
letzten Jahren“, analysiert Robeco die Ent-
wicklung dieser Assetklasse seit 1992. In-
sofern sind Emerging-Markets-Aktien 
durchaus riskant. Kommen aber die 
Schwellenländer erst einmal ins Laufen, 
sind auch die Gewinne in der Regel hoch. 
So hat zum Beispiel der MSCI Emerging 

Markets im Jahr 2009 satte 78,5% zuge-
legt, während der MSCI World nur auf ein 
Plus von 30,0% kam.

Eine Reihe von guten Gründen spricht 
nun für die Emerging Markets. Begünstigt 
werden die Schwellenländer von der Wie-
dereröffnung Chinas nach der Corona-
Pandemie, so dass sie jetzt insgesamt we-
sentlich schneller wachsen dürften als die 
Industriestaaten. Hinzu kommt eine deut-
lich niedrigere Bewertung der Aktien-
märkte der Schwellenländer. Darüber 

hinaus befinden sich viele Schwellenlän-
der in einer wesentlich solideren Verfas-
sung als manche Industriestaaten, in 
denen die Notenbanken nach einer locke-
ren Geldpolitik jetzt stark straffen müssen.

„Unseres Erachtens befinden wir uns am 
Beginn einer neuen Aufwärtsbewegung, 
die mehrere Jahre andauen könnte“, 
meint Robeco. „Der Aufschwung in China 
ist nach wie vor der ausschlaggebende 
Faktor, aufgrund dessen sich die chinesi-
sche Wirtschaft nebst den Schwellenlän-
dern und Japan im Jahr 2023 besser ent-
wickeln könnte als globale Aktien“, sagt 
Aneeka Gupta aus dem Makroresearch 
von Wisdom Tree. „Asiatische Schwellen-
länder dürften auf dem Weg zu einer 
guten Performance sein“, meint auch Ste-
phen K. Chang, Portfoliomanager für 
Asien bei Pimco. „Chinas Wiedereröffnung 
könnte sowohl die globale als auch die 
regionale Wirtschaft ankurbeln, insbeson-
dere für Thailand mit seinem bedeuten-

Das Jahr 2022 war miserabel für die 
Emerging Markets. Doch nun sind 
aufgrund eines überdurchschnittlichen 
Wachstums und einer niedrigen 
Bewertung die Chancen für eine 
Outperformance von Aktien aus 
Schwellenländern ausgesprochen gut. 
Laut mehreren Strategen ist das 
Aufwärtspotenzial signifikant.

Börsen-Zeitung, 5.4.2023

den Tourismussektor und Malaysia, des-
sen Wachstum stark von China abhängt.“

Die Emerging-Markets-Aktien sind vor 
allem günstig bewertet. So stellt Wisdom 
Tree fest, dass die Aktien der Emerging 
Markets mit 12,3 ein sehr viel niedrigeres 
Kurs-Gewinn-Verhältnis (KGV) aufweisen 
als der US-Markt mit 19,6. Und laut MSCI 
liegt das KGV der Emerging Markets mit 
12,0 deutlich unter den 18,2 der im MSCI 
World vertretenen Industriestaaten. Auch 
die Dividendenrendite der Schwellenlän-
deraktien ist mit 3,3% deutlich höher als 
die der Industriestaaten von 2,2%.

Alles in allem sind die Aktienmärkte der 
Schwellenländer in der Tat aussichtsreich. 
Wer in diese Märkte investieren will, sollte 
dies möglich breit gestreut tun. Dazu ste-
hen etliche aktive Fonds sowie ETFs zur 
Verfügung. Von der jüngsten Performance 
sollten sich Investoren dabei nicht leiten 
lassen. Denn 2022 war miserabel. Dafür 
sind jetzt die Aussichten gut.

EMERGING MARKETS

Für Investments in Schwellenländern bie-
ten sich nicht allein Aktien an. Auch bei 
Anleihen eröffnen die Emerging Markets 
(EM) zahlreiche Möglichkeiten. Doch wie 
bei Aktien war 2022 auch bei den Festver-
zinslichen ein miserables Jahr. Der Krieg 
in der Ukraine, die weltweit höheren 
Teuerungsraten und die unerwartet hefti-
gen Leitzinserhöhungen der großen No-
tenbanken haben zu einem Einbruch an 
den Rentenmärkten geführt, der auch die 
Schwellenländeranleihen getroffen hat.

Soweit der Blick in die Rückspiegel, 
doch fällt der Blick nach vorne ungleich 
besser aus. „Für Schwellenländeranleihen 
stehen die Sterne günstig“, erklären Mary-
Therese Barton, Head of Emerging Market 
Fixed Income, und Alain Nsiona Defise, 
Head of Emerging Corporates bei Pictet 
Asset Management. „Schwellenländeran-
leihen, sowohl Staats- als auch Unterneh-
mensanleihen, dürften davon profitieren, 
dass der Höhenflug des Dollar der letzten 
15 Jahre langsam ein Ende findet.“ Chris-

tian Kopf, Leiter Portfoliomanagement 
Renten bei Union Investment, sagt: „Mit 
einem mehrjährigen Anlagehorizont bie-
tet die EM-Anlageklasse derzeit ver-
gleichsweise große Renditechancen, 
womit die erhöhten Risiken kompensiert 
werden dürften.“ Und Nick Eisinger, Co-
Head Emerging Markets Active Fixed In-
come bei Vanguard, meint: „Anleihen aus 
Schwellenländer erscheinen nach einem 
schwachen 2022 wieder attraktiv.“

Nach Ansicht von Kopf sind Schwellen-
länderanleihen in Hartwährungen besser 
als ihr Ruf. Wie in vorherigen Kapital-
markzyklen hätten 2022 die anlaufenden 
Zinserhöhungen der Federal Reserve zu 
einer schwachen Marktphase für EM-An-
lagen geführt. „Internationale Anleger 
zogen hohe Summen ab, die Anlageklasse 
verlor prozentual zweistellig an Wert“, so 
der Union-Mann. Nun deute sich der Wen-
depunkt an. Aufgrund der rückläufigen 
US-Inflation rücke ein Ende des Fed-Zy-
klus in greifbare Nähe. „Deshalb ist dies 
ein guter Zeitpunkt für einen Positions-
aufbau“, sagt Kopf. Doch müssten risiko-
bewusste Anleger die Lehren aus den 

größten Irrtümern über die Assetklasse 
ziehen.

Insbesondere zahle sich Langfristigkeit 
bei diesen Anleihen aus. Und langfristig 
könne sich aus Sicht des Euro-Anlegers die 
Wertentwicklung von Anleihen aus boni-
tätsstärkeren EM-Ländern sehen lassen. 

„Im Vergleich über zehn Jahre brachte ein 
breiter Index in Dollar denominierter Pa-
piere aus Schwellenländern gegenüber 
US-Staatsanleihen eine deutlich höhere 
Wertentwicklung, auch nach der Wäh-
rungssicherung in Euro“, erklärt Kopf 
(vergleiche Grafik). Gute Bonitäten seien 
auch in den Schwellenländern keine Sel-
tenheit. Zudem böten die höheren Rendi-
ten dieser Anleihen einen Puffer gegen 
Krisen. Dass viele internationale Anleger 
den EM-Bonds den Rücken gekehrt hätten, 
sei positiv zu werten. Kopf wörtlich: „Es 
gibt kaum noch spekulatives Geld in die-
ser Anlageklasse, und eine schrittweise 
Rückkehr von zusätzlichen Käufern wirkt 
kursunterstützend.“

Auch nach Ansicht von Blue Orchard 
bieten Schwellenländeranleihen momen-
tan historisch attraktive Chancen. 

Gründe dafür seien die Geldpolitik, die 
aktuellen Bewertungen sowie technische 
Unterstützung. Was die Geldpolitik an-
belange, so sind die Zentralbanken der 
Schwellenländer Blue Orchard zufolge in 
ihrem Straffungszyklus weiter fortge-
schritten als die Zentralbanken der Indus-
trieländer. Dies dürfte ihnen reichlich 
Spielraum für Zinssenkungen in den kom-
menden Monaten lassen, um ihre Volks-
wirtschaften zu stützen.

„Die Volkswirtschaften der Schwellen-
länder werden seit etwa 15 Jahren durch 
die Dynamik des starken Dollar belastet, 
wobei ein steigender Dollar die Kosten für 
den Schuldendienst und die Zinslast er-
höht“, erläutern Barton und Defise von 
Pictet Asset Management. Seit der globa-
len Finanzkrise 2008/09 habe die US-
Währung gegenüber denen der Schwel-
lenländern handelsgewichtet fast 50% an 
Wert gewonnen, so dass der Dollar um 
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mehr als 10% überbewertet und die 
Schwellenländerwährungen um mehr als 
20% unterbewertet gewesen seien. Nun 
gebe es gute Gründe für die Annahme, 
dass der Dollar einem langfristigen Ab-
wärtstrend folge, der es den Schwellen-
ländern ermöglichen wird, zu glänzen. 
„Schwellenländerzyklen dauern sehr 
lange. Mit dem richtigen Timing können 
Anleger viele Jahre von einträglichen Auf-
schwüngen profitieren. Entscheidend ist, 
dass ein solcher Aufschwung gerade an 
Fahrt aufzunehmen scheint.“

Insgesamt erscheinen also auch Anlei-
hen aus Schwellenländern aktuell aus-
sichtsreich. Um breit gestreut in diese 
Assetklasse zu investieren, bieten sich 
mehrere aktive Fonds und ETFs an (ver-
gleiche Tabelle). Wie für die Aktienseite 
gilt auch hier: Nach vorne schauen und 
nicht an der Performance des vergange-
nen Jahres orientieren.

Gute Perspektiven für Anleihen aus den Emerging Markets
Höhenflug des Dollar findet ein Ende – Zahlreiche gute Bonitäten –  Kaum mehr spekulatives Geld in dieser Assetklasse

FESTVERZINSLICHE AUS SCHWELLENLÄNDERN

Bloomberg US Treasury Total Return Index Hedged EUR
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Staatsanleihen aus Schwellenländern schneiden besser ab
Vergleich auf währungsgesicherter Basis von EM-Staatsanleihen gegenüber US-Treasuries

Die 
Schwellenländer 

sind zurück
Gute Gründe für Aktien aus Emerging Markets

© Börsen-Zeitung, Grafik: ben Quelle: WisdomTree

Kurs-Gewinn-Verhältnis im Vergleich (Stand 6. März)
Schwellenländer sind günstiger
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Von Werner Rüppel, Frankfurt
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Häufi g orientieren sich Anleger bei 
ihren Investments vor allem an den 
Ergebnissen der jüngsten Vergangen-
heit. Daher zählt die Börse zu den we-
nigen Märkten, an denen die Men-
schen gerne teuer einkaufen. Das 
teure Einkaufen führt dann aber in 
der Regel zu einer niedrigen Perfor-
mance, mitunter auch zu hohen Ver-
lusten. Denn die Kursgewinne der 
Vergangenheit lassen sich eben nicht 
extrapolativ fortschreiben. Die Kunst 
der Geldanlage liegt darin, eine ent-
sprechende Qualität einmal voraus-
gesetzt, mittel- und langfristig güns-
tig einzukaufen. Unter diesem 
Gesichtspunkt werden Investments in 
die Schwellenländer interessant – 
trotz einer zuletzt eher enttäuschen-
den Performance. Erfolgreiche Inves-
toren schauen nach vorne.
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Nach vorne 
schauen

STANDPUNKT

Redaktion: Werner Rüppel
w.rueppel@boersen-zeitung.de

Werner Rüppel

Peking hat eine verbale Charmeoff ensive 
gestartet. Ziel ist es, die von Corona-Res-
triktionen, ideologischer Überformung 
der Wirtschaftspolitik und geopolitischen 
Streitigkeiten verunsicherten ausländi-
schen Investoren wieder zuversichtlicher 
zu stimmen.

Investmentstrategen führender globaler 
Investmentbanken und Fondsgesellschaf-
ten zeigen nach anfänglicher Zurückhal-
tung tatsächlich wieder größere Bereit-
schaft für neue Aktienkäufe. Sie haben die 
Hoff nung auf einen bis in den Sommer 
anhaltenden Aufwärtstrend, nachdem die 
durch eine Kehrtwende in der Corona-
Politik ausgelöste Kursrally im Februar 
schnell beendet war. Die UBS etwa spricht 
inzwischen von einem „übertriebenen 
Rückzug“ vom chinesischen Aktienmarkt 
und erkennt angesichts niedriger Bewer-
tungsrelationen ein beträchtliches Auf-
wärtspotenzial. Der Vermögensverwalter 
Fidelity International stützt seine positive 
Einschätzung auf eine wieder steigende 
Tendenz im Ertragszyklus der Unterneh-
men bei äußerst attraktiven Bewertungen. 
Hinzu kommen eine insgesamt akkommo-
dierende Geld- und Fiskalpolitik sowie 
relativ stabile Aussichten für den chinesi-
schen Yuan.

Goldman sieht viel Potenzial

Der MSCI China Index, der das für aus-
ländische Investoren zugängliche Aktien-
spektrum gut abdeckt, liegt mit einem 
vorwärts gerichteten Kurs-Gewinn-Ver-
hältnis (KGV) von 10 derzeit auf einem 
sehr niedrigen Bewertungsniveau – ver-
glichen beispielsweise mit einem Multi-
plikator von 18 beim S&P 500 Index in den 
USA. Der MSCI China war seit Mitte 2021 
im Zuge der chinesischen Corona-Politik 
und Tech-Kampagne immer weiter gegen-
über dem amerikanischen Benchmarkin-
dex und der globalen Benchmark MSCI 
World abgerutscht und fi el Ende Oktober 
sogar auf ein 13-Jahres-Tief bei 50 Punk-
ten zurück. Goldman Sachs setzt jetzt ein 
ambitioniertes Ziel für den MSCI China 
von 85 Punkten zum Jahresende. Beim 
Stand von derzeit 66,6 Punkten käme dies 
einem Anstieg um 27% gleich.

Die Zuversicht stützt sich auch auf die 
konjunkturellen Aussichten. Ökonomen 
setzen dabei vor allem auf einen anziehen-
den Konsum sowie die Vitalisierung des 
seit mehr als zwei Jahren hinweg ge-
dämpften Wohnimmobilienmarktes. 
Jüngste Wirtschaftsdaten scheinen den 
Aufwärtstrend bei Dienstleistungen und 
im Bausektor zu bestätigen und veranlas-
sen China-Ökonomen dazu, ihre Progno-
sen für das Wirtschaftswachstum weiter 
hochzuschrauben. Die von der Regierung 
gesetzte Zielmarke eines Anstiegs des 
Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 5% gilt 
als relativ leicht zu erfüllen. Einige Ana-
lysten rechnen bereits mit einer 6 vor dem 
Komma. Insbesondere das Verarbeitende 
Gewerbe scheint allerdings noch richtig in 
Tritt zu kommen: Im Januar und Februar 
waren die Gewinne der Industrieunter-
nehmen in China jeweils um rund 23% 
gegenüber dem Vorjahresmonat gefallen. 
Sehr negativ war die Entwicklung unter 
anderem bei Herstellern von Konsumelek-
tronik und im Autosektor, in dem ein Preis-
kampf unter den Herstellern von Elektro-
autos die Erträge drückt. Hier neigen 
Analysten deshalb ebenso wie im Energie-
sektor weiterhin zur Untergewichtung. 

Wenig vielversprechend stufen sie auch 
die Perspektiven der chinesischen Groß-
banken ein, die im von Konjunkturschwä-
che geprägten Jahr 2022 zwar eine solide 
Entwicklung der Gewinne erzielten, aber 
unter anhaltendem Druck auf die Zins-
margen leiden und außerdem weiterhin 
vor bedenklichen Kreditausfallrisiken bei 
Chinas überschuldeten Immobilienent-
wicklern stehen.

Stockpicker favorisieren vor allem aus-
gewählte Konsumwerte wie die in auslän-
dischen Portfolios ohnehin schon breit 
vertretenen Spirituosenkonzerne Moutai 
und Wulangye. Zu den Favoriten zählen 
auch High-End-Technologiefi rmen wie 

der Chipauftragshersteller SMIC oder 
Vorreiter auf dem Gebiet der Künstlichen 
Intelligenz. Eine staatlich gelenkte Digi-
talisierungsoff ensive verleiht derweil 
Telekomkonzernen Wachstumsfantasie. 
Die Kurse der sonst nur als Dividenden-
lieferanten geschätzten Staatskonzerne 
China Telecom, China Mobile und China 
Unicom sind in diesem Jahr bereits kräf-
tig gestiegen, ohne dass sie ihr Bewer-
tungspotenzial bereits ausgeschöpft 

haben. Führende Technologiekonzerne 
wie Alibaba und Tencent verfügen hin-
gegen bei zuletzt stagnierenden Erlösen 
zurzei nicht über das Potenzial, um an 
ihre zweistelligen Wachstumsraten anzu-
knüpfen. Alibaba macht aus der Not eine 
Tugend und will das Tech-Konglomerat 
mit der Separierung von Geschäftsein-
heiten, die für ein Spin-off  und ein eige-
nes Börsen-Listing in Frage kommen, be-
weglicher gestalten. Das Manöver sorgt 

aktuell für reichlich Kursfantasie und 
fi ndet prompt Nachahmer. Der Online-
händler JD.com kündigte bereits eine Ab-
spaltung von zwei Divisionen an. Analys-
ten halten in jedem Fall den Daumen nach 
oben. Bernstein Alliance etwa misst den 
einzelnen Alibaba-Bausteinen einen ag-
gregierten Aktienmarktwert von bis zu 
400 Mrd. Dollar zu, während die Markt-
kapitalisierung von Alibaba bei 260 Mrd. 
Dollar liegt.

Chinesische Blue-Chips spüren 
Rückenwind. Nach dem Volkskongress 
im März hat sich die Regierung in 
Peking ins Zeug gelegt, um die 
Schatten der Vergangenheit von der 
starrsinnigen Null-Covid-Politik bis zur 
Malträtierung der führenden heimi-
schen Tech-Unternehmen so rasch wie 
möglich vergessen zu machen.
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Anleger fassen neuen Mut
Gestärktes Konjunkturvertrauen – Niedrige Aktienbewertung – Alibaba zündet Turbo bei Tech-Aktien

CHINA

© Börsen-Zeitung, Grafik: ben Foto: daboost/stock.adobe.com; Daten: Refinitiv

2023202220212020

150

125

100

75

50

MSCI China

MSCI World

S&P 500

indexierte Entwicklung
(3.1.2020 = 100)

Von Norbert Hellmann, Schanghai

T H E  A L P H A  W AY  T O  I N V E S T

Vier Mal bester Spezialanbieter in Deutschland. Das hat noch keine andere Fondsgesellschaft erreicht! Die Auszeichnung bei 
den Scope Investment Awards dokumentiert unseren Anspruch. Und sie ist Ansporn zugleich: Als Multi-Spezialist bieten wir 
ausschließlich Strategien an, die unsere Kunden mit ausgezeichneter  Performance und bestem Service überzeugen können. Sie 
beruhen auf der umfassenden Expertise unserer spezialisierten Teams für Small & Mid Caps, Wandelanleihen, CLO, Volatilitäts-
strategien, Wertsicherungsstrategien und Overlay-Management. Diese Qualität ist die Basis für das Vertrauen, das Investoren uns 
seit mehr als 20 Jahren entgegenbringen. www.lupusalpha.de

Die Scope Investment Awards (bis 2017 „FERI EuroRating Awards“) basieren auf quantitativen Kriterien (mehr als 70 Prozent der Fonds von Lupus alpha erreichten ein Top-Rating von Scope) und qualitativen Kriterien 
(Beurteilung Fondsmanagement, Investmentprozess). Quelle: Scope Fund Analysis GmbH; Stand: 17. 11. 2022. Nur für professionelle Anleger.

Vier Mal ist kein Zufall: 
Ausgezeichneter Multi-Spezialist

6552_anz_scope_award_boersenztg_feb_228x250.indd   16552_anz_scope_award_boersenztg_feb_228x250.indd   1 24.02.23   15:4724.02.23   15:47

All prices are subject to VAT.
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PARTNER ADVERTORIAL

Your	message

Would you like to draw the attention of the financial community 
to your message? Börsen-Zeitung offers the opportunity to place 
partner advertorials on its homepage on freely selectable financial 
market topics. The duration of the partner advertorial is 3 months. 
Traffic is generated via teasers on the website, in the newsletters and 
via social media. 

Our	services

• Provision of the partner advertorial for the users of boersen-zei-
tung.de before the paywall

• You will also receive a text box to introduce your company (info 
box including logo).

• Traffic feed to the partner advertorial 

Price/3	Months

€14,900.00

All prices are subject to VAT.

Ex. teaser banner on our homepage (start page)

Ex. partner advertorial with info box (right) and logo

We will be happy to send you our 
partner advertorial leaflet.
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CONTENT HUB

Price/3	Months

€34,900.00

All prices are subject to VAT.

The content hub offers an exclusive platform to reach a broad target group of experts, investors and decision-makers in a targeted and effective 
manner. You have the opportunity to publish your own content such as articles, opinion pieces, videos and more in this prestigious environment 
of the Börsen-Zeitung. The content hub enables you to increase visibility, present their expertise and address your target group directly. 
Please note: We expect to be able to offer you this new service in the course of the first quarter of 2024.

The content hub ensures an appealing and professional pre-
sentation of content and offers an ideal opportunity not only 
to share expertise but also to attract potential customers and 
investors.

Ex. announcement teaser on our  
homepage (start page) 
Mockup with exemplary partner

Ex. Detail page with own contribution 
Mockup with exemplary partner

Ex. Content-Hub 
Mockup with exemplary partner

Immer erreichbar über die Startseite per 
Native-Ad & Banner

We will be happy to provide you 
with further information.
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DIGITAL DOSSIERS

Every year, we publish a large number of article series in the print edi-
tion of Börsen-Zeitung. These are also available in the closed section 
of our website. As a sponsor, you can accompany our digital dossi-
ers. Through your sponsorship, we make these article series freely 
available to all users on a website specially provided for this purpose. 

Sponsoring offers you the opportunity to document the special 
expertise of your company in a suitable and editorially sophisticated 
environment.

Price/Quarter

€14,900.00

All prices are subject to VAT.

Link	to	the	current	series	„Transition	Finance“

https://transition-fi nance.boersen-zeitung.de

Ex. Traffi  c feed on our website Ex. Digital Dossier „Transition Finance“, Figures 2 to 4

2

3 4

5

Ex. Integrated page for the presentation of the sponsor



- 16 -

VERTICAL: ESG PRO

ESG	PRO

ESG is a mega-topic for the financial sector: risk management of 
legal, financial or reputational risks, the objective of sustainable deve-
lopment for companies or the growing demand trend for information 
and analyses in the area of ESG are just a few important aspects of 
this complex topic. 
 
With the ESG PRO vertical, Börsen-Zeitung, as the „leading medium 
of the financial sector“, is addressing the topic of ESG for the financial 
community in Germany. By intelligently networking the various touch-
points and components (newsletter, podcast, website, event, etc.), 
we want to create added value for interested parties and customers 
across all channels.  
 
ESG PRO provides readers with the most important news and 
analysis on the latest developments in the ESG landscape, including 
regulatory updates, market trends, interviews with industry leaders 
and experts, best practices as well as the debate on impact investing, 
best-in-class models and taxonomy. 

Ex. ESG PRO Vertical

Ex. ESG PRO NewsletterEx. ESG PRO Podcast  
„Nachhaltiges Investieren“

Our	services	for	sponsors	and	partners

• Special	editorial	page

 ESG PRO is an independent section within Börsen-Zeitung Online 
for reporting on the topic of ESG. In line with our positioning, the 
reader receives our promise to provide relevant information on ESG 
across all sections.  

• Newsletter

 Fortnightly newsletter, every Wednesday before the podcast, with 
editorial

 Top ESG articles from the last 14 days (free access)

 Topic: upcoming podcast „Sustainable investing“

 Information on ESG events and seminars

• Podcast	„Nachhaltiges	Investieren“	(„Sustainable	investing“)

 Podcast on sustainability and ESG topics, every two weeks 
Access to all archive episodes (now with 30+ episodes)

• Social	media	activities

 Interaction with followers

• Events

 BZ live seminars and conferences

 Events on special ESG topics

We will be happy to prepare a customized offer tailored to your 
communication needs.
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PODCASTS

#7TageMaerkte

#7TageMaerkte is the weekly podcast of the Börsen-Zeitung. On Fri-
days, we give you an outlook on important dates and exciting events 
of the coming calendar week that move the financial markets. Our 
editors explain the background. 

Brand-new	every	Friday.
Available	from	7:00	a.m.

#7TageMaerkte/Quarter	sponsoring

€14,900.00

Nachhaltiges	Investieren

Nachhaltiges Investieren is a podcast that appears every 14 days on 
Thursdays. In it, investors, regulators, funds and fund-related service 
providers discuss topics related to ESG investments. The podcast 
also provides the latest news on sustainable finance. 

Bi-weekly	publication.	Every	Thursday.
Available	from	7:00	a.m.

You can accompany 
this podcast as quar-
terly sponsor.

Nachhaltiges	Investieren/Quarter	sponsoring

€9,900.00

All prices are subject to VAT.

PRICES

You can accompany 
this podcast as quar-
terly sponsor.

Scan	the	QR	code	now	and	listen	in!

The	sponsor	will	be	integrated	in	all	advertising	material	for	the	
podcast	with	logo	and	mentioned	by	name	in	the	pre-	and	post-roll.	 
 
The	sponsorship	also	includes	the	option	of	integrating	an	 
audio	spot	of	up	to	12	seconds	in	length.
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1.	Advertisements	boersen-zeitung.de

Standard	formats	(Within	the	content)
Billboard (970 x 250px)
Medium Rectangle (300 x 250px)
Halfpage Ad (300 x 600px)
Netboard (580 x 400px)

Standard	formats	(Outside	the	content)
• Skyscraper (120 x 600px)
• Sitebar (300 x 600px)
• Double Sitebar (twice 300 x 600px)

2.	File	formats

Image	file:	Animated	GIF,	JPEG,	PNG
Maximum	file	size:	500	KB
Please send us files and a link or a functioning HTML code. Please do 
not send us ZIP files.
HTML	code: please deliver Redirect and JavaScript tags in a TXT file. 

3.	Logo	format	and	text	length	partner	advertorial

Logo	image	format:	JPG
Maximum	image	width:	100px

Text	length	partner	advertorial: Maximum 7,500 characters exclu-
ding spaces

Text	length	info	box: Maximum 622 characters excluding spaces

4.	Placement

Weighting cannot be carried out in the case of rotating advertise-
ments. Ad impressions can only be counted if the advertisement is 
on our ad-server. The figures determined by us are the basis for our 
computation. Unfortunately, we cannot measure clicks in the case 
of third-party tags. Delivery via third-party ad servers is possible. In 
this case, however, no liability will be assumed and no performance 
tracking will be carried out by the Börsen-Zeitung.

5.	Advertisements	e-paper

286mm wide x 440mm deep
(Please provide the advertising material as printed PDF)

6	Advertisement	newsletter

Banner 538 x 185px or text

7.	Preview	sites/Test	links

We create preview pages and test links (desktop and mobile version) 
if required.

8.	Delivery

To ensure timely placement, we need the advertising materials five 
working days prior to the ad publishing date.

Please include the following information with your data:
• Client’s name
• Campaign
• File format
• Advertisement
• Contact person for queries (telephone, email)

Please test all ad media before delivery under the currently most 
common versions of the browsers Mozilla Firefox, Google Chrome, 
Opera, Safari, Internet Explorer and Microsoft Edge. Please ensure 
that each file name is only used once. File names should not include 
umlauts, special characters or spaces. The files names of the 
advertisements should not be longer than 40 characters and should 
contain a unique designation.

9.	Reporting

Our reporting for display campaigns includes ad impressions and 
clicks. We do not provide reporting for newsletters, podcasts, partner 
advertorials and digital dossiers.

TECHNICAL SPECIFICATIONS

Delivery	address	for	advertisement	orders	and	
data	carriers

Börsen-Zeitung

Anzeigendisposition 
Düsseldorfer Strasse 16,  
60329 Frankfurt am Main 
Telephone: +49 69 2732-115 
Email: anzeigen@boersen-zeitung.de
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